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Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Traktor <TTRAK>

Otomotiv

Turk Traktor (TTRAK), 2025 yilinin UgUnclU ceyreginde beklentilere paralel 11,3 milyar TL
ciro, 1,2 milyar TL olan beklentilerin Ustiinde 1,5 milyar TL FAVOK ve 318 milyon TL olan
konsensus beklentilerin altinda 283 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar
gecen yilin ayni ceyregdi ile karsilastirildiginda ciro %34, FAVOK %25, net kar %77 azalis
kaydetti. 9 aylik débneme bakildiginda ise 9A25'te 9A24'e gére ciro %41, FAVOK %62, net
kar %86 dustu.

Ocak - Eylul doneminde Turkiye traktor Uretimi, gegen yila gore %39 azalarak 34.457
adete geriledi. Sirketin traktor Uretimi de gegen yilin ayni donemine gore %38 azalarak

21.244 adete dUstu. 9A25'te sirket toplam traktor Uretiminin %62'sini karsiladi.

Sirketin, 9A25'te yurt ici yerli traktor satislart %48 dUsusle 12.315 adete, yurt ici ithal traktor
satislart %54 dusUsle 253 adete, ihracati ise %25 duUsuUsle 8.164 adete geriledi. Sirketin is
makinesi satislari %3 artisla 550 adete, bigerdover satislari %16 artigla 107 adete yukseldi.
Cirodaki %41 dususle, yurt ici satislar %47 azalisla 27,1 milyar TL'ye, yurt disi satislar %21
dUsusle 12,1 milyar TL'ye geriledi.

Turkiye'nin bliylUme odakl stratejinde ihracat énemli bir paya sahip. Ozellikle ic talebin
azalarak ihracatin bUyUmeye olan katkisinin artirilmasi hedefleniyor. Son zamanlarda yurt
disi gelismelere bagli EUR/USD paritesinin de artmasi ile birlikte ihracat kanallarinin
acllmasi, ihracati yuksek sirketleri 6ne ¢ikarabilecek olsa da yilin ilk dokuz ayinda
Turkiye'de traktor ihracati gegen yilin ayni dénemine gdre %19 azaldi. Sirketin traktor
ihracati da bu kapsamda %25 azalisla 8164 adete gerilerken, ihracatta Sirket, traktor
ihracatinin %73'Gnd karsiladi. (9A24: %79). ihracatin %80'i Kuzey Amerika ve Avrupa

pazarina gergeklesti.

2025 yili beklentilerinde revizyona gidildi.

2025 Yili Beklentileri
Onceki Beklenti 2
40.000 - 46.000 adet
18.000 - 22.000 adet
10.000 - 12.000 adet

Revize Beklenti
38.000 - 42.000 adet
15.500 - 17.000 adet
10.000 - 12.000 adet

Turkiye Traktor Pazar Buyukliga
ic Piyasa Traktor Satislari
ihrag Traktoér Satislari

Yatirim Harcamalari 75 - 90 milyon dolar 75 - 90 milyon dolar

Aciklanan finansallarin ve traktor alim kredilerindeki faiz indirimi oraninin %60'tan %30'a
dUsurllmesi haberi ile hisse fiyatlamasi Uzerinde kisa vadeli baski olmasini bekliyoruz .
Faiz indirimi oraninin ddsmesi Ureticinin 6demesini artirmasindan kaynakli ve devletin

sUbvanse ettigi faiz destedini azaltmasi beklentisi ile traktér satis adetlerinin

dUsebilecegini degerlendiriyoruz..

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verimemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alimsatim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiglincti kisilerin ugrayabilecegi her tirlli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu
Hisse Fiyati (TL)
STY EnYuksek
STY En Duslk
Hisse Adedi (mn)
HAD
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TLmn)
Finansal Borg (USD mn)
ZA0IH (USDmn)
ZAOIH/HA Piyasa Ded.
F/K

Guncel
6 Aylik Ortalama
TYillik Ortalama

PD/DD
Guncel
6 Aylik Ortalama

1¥ilik Ortalama

Ortaklik Yapisi
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556,00
81553
540,00
100
24%
55.637
1329
16354
394
323
1,01%
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38,49
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Performans

TTRAK (mnTL) 203
Net St lar 05821
FAVOK B8
Net Kar &a7
Ozkaynaklar 7884
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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